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Ringkasan

Artikel Adler Haymans Manurung, pakar keuangan dan pasar modal, di
rubrik konsultasi investasi harian Kompas edisi Minggu, terbit beberapa hari
setelah pemerintahan Joko Widodo menaikkan harga BBM bersubsidi pada
November 2014. Penulis menguraikan tiga kemungkinan analisis hubungan
kenaikan harga BBM dan harga saham: hubungan negatif melalui inflasi,
turunnya permintaan, dan menyusutnya laba perusahaan; tidak berpengaruh
sama sekali, dengan perkiraan fluktuasi harga saham maksimum sekitar 1,5
persen dan ITHSG bergerak sideways di kisaran naik-turun 20 poin; serta
hubungan positif karena isu kenaikan sudah terdilusi dalam harga dan
kepastian kebijakan menjadi sentimen baik bagi investor yang optimistis
terhadap pemerintahan baru. Ia menasihati investor agar memiliki
pandangan sendiri, tidak sekadar mengikuti transaksi asing, dan berpegang
pada keyakinan atas pertumbuhan ekonomi Indonesia.
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terhadap Harga Saham "~

OLEH ADLER HAYMANS MANURUNG

agaimana hubungan ke-
ikan harga BBM
harga saham? r

Jika pemerintah menaikkan
harga minyak, harga produk lain
naik karena biaya produksi
mengalami kenaikan dan hal ini
al.can menimbulkan inflasi. Apa-
bila harga produk naik, ada ke-
ml_.mgkinan akan berkurang per-
mintaan atas produk tersebut.
Penurunan permintaan akan
membuat pendapatan perusaha-
an menurun, akibatnya keun-
tungan perusahaan menurun.
Turunnya keuntungan perusaha-
an akan membuat harga saham di
bursa akan mengalami penurun-
an. Penurunan harga saham akan
membuat beberapa investor
mengalami kerugian, terkecuali
investor yang telah melakukan
penjualan pada saat harga tinggi
di mana belum ada berita untuk
menurunkan harga BBM.

Kenaikan harga BBM yang di-
lakukan pemerintah saat ini tidak
berpengaruh apa pun pada harga
saham. Artinya, harga saha“‘d:;
juga tidak mengalami kenaikan.
Penulis menilai kenaikan atau
penurunan harga saham tidak
jauh hanya berkisar T

naikan atau i
searang. Kenillon &k
simum 1,5 persen dari harga £&-

[HSG akan berfluktuasi pada ki-
~turun 20 poin.
seran n‘ikpanr dalam posisi naik-
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lgvel seperti ini maka investor,
tinggal menunggu informasi baru
yang masuk ke pasar. Misalkan,
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Pembelian saham merup!h"‘
tindakan investor untuk pw‘Pek
perusahaan di masa mendatang-

investor asing masuk ke Inb.‘Bila_ investor mempunyai per-

nesia melakukan investasi
berbagai proyek yang me
beberapa perusahaan akan bisa
mendapatkan keuntungan di ma-
sa mendatang, maka harga saham

uang baru, yang Mhb
danmendongicakhargasahaunria

Pandangan positif
Analisis lain atas kenaikan har-
ga BBM tidak menurunkan harga
saham di bursa saham. Analisis
ini agak membuat orang lain
menjadi berpikir lain, apa benar
di mana seharusnya hubungan
negatif tetapi sekarang disebut-
kan hubungan yang positif. Ke-
naikan harga saham walaupun
harga BBM naik dikarenakan isu
kenaikan harga BBM sudah ter-
dilusi pada harga saham sebe-
Jumnya. Akibatnya, kepastian ke-
naikan harga BBM sekarang
menjadi sentimen positif bagi pe-
bisnis maupun investor.
Positifnya pandangan investor
membuat investor melakukan
pembelian atas saham. Pembe-

harga
naikan harga BBM berhubungan
positif dengan harga saham di
bursa.

Kenapa investor berpandang-
an positif, karena investor mem-

membuat perekonomian lebih

baik sehingga o
lebih baik di masa mendatang

sepsi negatif terhadap pemerin-
tahan Jokowi maka pere
mian Indonesia tidak akan meng-
alami kenaikan di masa men-
datang sehingga perusahaan juga
tidak akan mempunyai pepda-
patan yang bagus di masa ffien-
datang, .
Melihat tiga analisis perubah-
an harga saham atas kenaikan
harga BBM, maka investor peru
mempunyai pandangan sendiri
karena investor tidak bisa ber-
patokan kepada investor lain. Ki-
ta sudah tahu banyak investor
kita yang selalu mengikuti tin-
dakan asing dalam bertransaksi
di bursa.
asing melakukan transaksi di
bursa, tetapi investor perlu ha-
ti-hati agak tidak terjebak dengan
transaksi asing tersebut. Investor
harus mempunyai i
atas pertumbuhan ekonomi In-
donesia. Bahkan bila dilihat dari
indeks persepsi tentang bisnis di
masa mendatang maka telah ter-

Pertanyaan untuk semua rubrk
di halaman ini dapat diajukan
kepada penulis melalui alamat
»iompas(@kompas.com ata
Kompas@kompas.cod.
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